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GLOBAL MARKET REVIEW

Wall Street menguat di Kamis (29/2) dengan Nasdaq dan S&P 500
membukukan level penutupan tertinggi baru. Sentimen positif berasal
dari realisasi inflasi konsumen (PCE Price Index) ke 2.4% yoy di Januari
2024 dari 2.6% yoy di Desember 2023. Penurunan ini memperbesar
peluang pemangkasan sukubunga acuan di FOMC Juni 2024.

Penutupan yang lebih beragam dicatatkan oleh indeks-indeks di Eropa.
DAX menguat paling signifikan (29/2) setelah data inflasi menunjukan
penurunan signifikan ke 2.5% yoy di Februari 2024 dari 2.9% yoy di
Januari 2024, Realisasi tersebut bahkan lebih rendah dari ekspektasi di
2.6% yoy. Sebagai salah satu negara dengan ukuran ekonomi terbesar
di Eropa, kondisi tersebut berpotensi mendorong European Central
Bank (ECB) untuk mempertimbangkan pemangkasan suku bunga acuan
di 2024.

Harga minyak bumi juga beragam di Kamis (29/2). Harga brent oil
terkontraksi 0.07% ke US$83.62/barel, sementara harga crude oil
menguat 0.36% ke US$78.26/barel di Kamis (29/2). Kondisi ini ditopang
oleh rencana OPEC+ untuk memperpanjang periode pemangkasan
volume produksi minyak.

GLOBAL ECONOMIC RELEASED as of 29-2-2024

Released Data Actual Forecast Previous
Japan Retail Sales YoY (Jan) 2.30% 2.30% 2.40%
Germany Unemployment Change (Feb) 11.00K 7.00K 1.00K
Germany Unemployment Rate (Feb) 5.90% 5.80% 5.90%
Germany Inflation Rate YoY Prel (Feb) 2.50% 2.60% 2.90%
U.S Core Price Index YoY (Jan) 2.80% 2.80% 2.90%
U.S PCE Price Index YoY (Jan) 2.40% 2.40% 2.60%
U.S Personal Income MoM (Jan) 1.00% 0.40% 0.30%
U.S Personal Spending MoM (Jan) 0.20% 0.20% 0.70%

Source : dailyfx.com | investing.com

GLOBAL MACROECONOMICS as of 29-2-2024

Released Data Date Forecast Previous
Indonesia Inflation Rate YoY (Feb) 1-Mar-24 2.60% 2.57%
Indonesia Core Inflation Rate YoY (Feb) 1-Mar-24 1.71% 1.68%
Indonesia Inflation Rate MoM (Feb) 1-Mar-24 0.23% 0.04%
China NBS Manufacturing PMI (Feb) 1-Mar-24 49.10 49.20
Germany HCOB Manufacturing PMI Final (Feb) 1-Mar-24 42.30 45.50
United Kingdom S&P Global Manufacturing PMI Final (Feb) 1-Mar-24 47.10 47.00
Euro Area Core Inflation Rate YoY Flash (Feb) 1-Mar-24 2.90% 3.30%
U.S ISM Manufacturing PMI (Feb) 1-Mar-24 49.50 49.10

Source : dailyfx.com | investing.com
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Global Indices as of 29-2-2024

Last Chg % Chg
KLCI 1,551.44 5.85 0.38%
STI 3,141.85 2.92 0.09%
SSEC 3,015.17 57.32  1.94%
HSI 16,511.44 -25.41  -0.15%
Nikkei 39,166.19 -41.84  -0.11%
CAC 40 7,927.43 -26.96  -0.34%
DAX 17,678.19 76.97 0.44%
FTSE 7,630.02 5.04  0.07%
DJIA 38,996.39 47.37  0.12%
S&P 500 5,096.27 26.51 0.52%
Nasdaq 16,091.92 144.18 0.90%

Source : idx.co.id | CNBC

Commodities - current price

Last Chg % Chg
Qil Crude 78.29 -0.25  -0.32%
Oil Brent 81.99 -0.16  -0.20%
Nat. Gas 1.85 -0.03  -1.84%
Gold 2,043.61 8.99  0.44%
Silver 22.65 0.19  0.85%
Coal 131.00 -0.00  0.00%
Tin 26,561.00 201.00 0.76%
Nickel 17,366.00 140.00 0.81%
CPO KLCE 3,970.00 63.00 1.61%

Source : Bloomberg | CNBC | tradingeconomics.com

Currencies - current level

Last Chg % Chg
USD/IDR 15,710.00 30.00 0.19%
EUR/USD 1.08 0.00  -0.29%
USD/JPY 150.11 056  -0.37%

Source : Bloomberg | CNBC

Global Upcoming Released

Date
European Council 21-22 Mar 24
OPEC 3 Apr 24
G-20 18-19 Nov 24
G-7 13-15 Jun 24
IMF 19-21 Apr 24

Source : investing.com | profitf.com
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DOMESTIC MARKET REVIEW

[Resistance : 7350] [Pivot : 7330] [Support : 7250]

IHSG diperkirakan lanjutkan fase konsolidasi dengan pivot 7300 di Jumat (1/3).
Support dan resistance diperkirakan berada dalam rentang 7250-7350. Secara
teknikal, indikasi konsolidasi ditunjukan oleh penyempitan negative slope MACD
pasca pembentukan golden cross di Stochastic RSI pada oversold area.

Sentimen eksternal diperkirakan dominan di Jumat (1/3). Pasar akan merespon
data inflasi di AS dan Jerman, serta tingkat pengangguran di Jerman. PCE Price
Index dicatatkan sesuai ekspektasi investor ke 2.4% yoy di Januari 2024 dari 2.6%
yoy di Desember 2023. Sementara inflasi di Jerman diperkirakan turun sedikit
lebih rendah dari ekspektasi investor yaitu sebesar ke 2.5% yoy di Februari
2024. Selanjutnya Inflasi Euro area akan dirilis pada (1/3) yang diperkirakan
melambat ke 2.9% yoy di Februari 2034

Dari dalam negeri, pasar akan merespon realisasi indeks manufaktur Indonesia
dan inflasi di Februari 2024. Indeks manufaktur diyakini masih berada pada
level ekspansif, sementara inflasi diperkirakan masih berada di kisaran 2.5%

yoy.
Top picks di Jumat (1/3) meliputi ESSA, ELSA, EMTK, MEDC, ARTO dan LSIP.

POINTS OF INTEREST

e Wall Street menguat di Kamis (29/2) dengan Nasdaq dan S&P 500 membukukan
level penutupan tertinggi baru.

e Realisasi inflasi konsumen (PCE Price Index) ke 2.4% yoy di Januari 2024 dari 2.6%
yoy di Desember 2023.

e  Penurunan ini memperbesar peluang pemangkasan sukubunga acuan di FOMC
Juni 2024.

e Inflasi Jerman menunjukan penurunan signifikan ke 2.5% yoy di Februari 2024
dari 2.9% yoy di Januari 2024.

e Harga brent oil terkontraksi 0.07% ke US$83.62/barel, sementara harga crude
oil menguat 0.36% ke US$78.26/barel di Kamis (29/2).

e |HSG diperkirakan lanjutkan fase konsolidasi dengan pivot 7300 di Jumat (1/3).
Support dan resistance diperkirakan berada dalam rentang 7250-7350.

e Secara teknikal, indikasi konsolidasi ditunjukan oleh penyempitan negative
slope MACD pasca pembentukan golden cross di Stochastic RSI pada oversold
area.

e Indeks manufaktur diyakini masih berada pada level ekspansif, sementara
inflasi diperkirakan masih berada di kisaran 2.5% yoy.

e Top picks di Jumat (1/3) meliputi ESSA, ELSA, EMTK, MEDC, ARTO dan LSIP.
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JCI Statistics as of 2922024

7316.111

%Weekly
%Monthly
%YTD

T. Vol (Shares)
T. Val (Rp)

F. Net (Rp)

2024 F. Net (Rp)
Market Cap. (Rp)

-0.171%
-12.525

Value

-0.32%
1.72%
0.60%

27.95B
15.63 T
-640.17 B
1849 T
11,687 T

2024 Lo/Hi 7,009.08 / 7,403.58
Resistance 7350
Pivot Point 7330
Support 7250
Source : IDX | Research Team
Domestic Macroeconomics

Value
GDP (Q4-2023) (YoY) 5.04%
Export Growth (YoY) - Jan ‘24 -8.06%
Import Growth (YoY) - Jan'24 0.36%
Bl Rate - Feb ‘24 6.00%
Inflation Rate - Jan'24 (MoM) 0.04%
Inflation Rate - Jan'24 (YoY) 2.57%
LPS - Bank Umum (Rp) 4.25%
LPS - Bank Umum (USD) 2.25%
LPS - BPR 6.75%
Source : BI | BPS | IDX
Domestic Upcoming Released

Date

GDP 6-May-24
Export Import 15-Mar-24
Inflation 1-Mar-24
Interest Rate 20-Mar-24
Foreign Reserved 7-Mar-24
Trade Balance 15-Mar-24

Source : Bl | BPS
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MARKET NEWS

CUAN PT Petrindo Jaya Kreasi Tbk

PT Petrindo Jaya Kreasi Tbk (CUAN) menuntaskan akuisisi Multi Tambangjaya Utama (MTU) Rp3.2 triliun Petrindo mengakuisisi 100% dari
jumlah seluruh saham dengan nilai USD 203 juta atau sekitar Rp3.2 triliun. MTU merupakan perusahaan pertambangan batu bara termal,
dan batu bara metalurgi bituminous berlokasi di Kalimantan Tengah, memiliki PKP2B (Perjanjian Kontrak Karya Pertambangan Batubara)
generasi ke-3 dengan area konsesi seluas 24.970 hektare.

ITMG PT Indo Tambangraya Megah Tbk

PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) menargetkan produksi batu bara hingga 20.2 juta ton pada tahun 2024, naik sebesar 16.9 juta ton
dari tahun sebelumnya. Peningkatan produksi ini didorong oleh tambang Graha Panca Karsa (GPK) dan Tepian Indah Sukses (TIS) yang akan
mulai beroperasi di akhir Maret atau awal April 2024. Dua tambang baru ITMG tersebut diharapkan menyumbang total produksi sebesar
1.4 juta ton, dengan GPK ditargetkan menghasilkan 1 juta ton dan TIS sebesar 0.4 juta ton pada tahun 2024.

ELSA PT Elnusa Thk

PT Elnusa Tbk (ELSA) mencatat pendapatan sebesar Rp12.56 triliun pada tahun 2023, naik 2.10% YoY. Pendapatan tersebut didominasi oleh
pendapatan dari pihak berelasi sebesar Rp9.67 triliun, terdiri dari jasa distribusi dan logistik energi, jasa hulu migas, dan jasa penunjang
migas. Pendapatan dari pihak ketiga mencapai Rp2.94 triliun, melalui jasa distribusi, jasa hulu migas, dan jasa penunjang migas. Meskipun
terjadi peningkatan pendapatan, beban pokok hanya naik tipis menjadi Rp11.34 triliun. Laba kotor ELSA juga meningkat menjadi Rp1.16
triliun, naik 28.20% YoY.

CTRA PT Ciputra Development Tbk

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) menetapkan target marketing sales tahun 2024 sebesar Rp11.1 triliun. Pada 2023, CTRA mencatatkan
marketing sales Rp10.2 triliun, tumbuh 24% YoY dan mencapai 105% dari target prapenjualan. Dominasi segmen residensial 80% dan ruko
17% mendorong kinerja positif, dengan pertumbuhan masing-masing 26% dan 27% dibandingkan tahun sebelumnya.

DSNG PT Dhrma Satya Nusantara Tbk

PT Dharma Satya Nusantara Tbk (DSNG) membukukan laba sebesar Rp 842 miliar pada tahun 2023, dengan penjualan sebesar Rp 9.5 tri-
liun. Sektor kelapa sawit tetap menjadi kontributor utama pendapatan Perseroan, menyumbang 88% atau Rp 8.4 triliun, naik 3% YoY. Na-
mun, laba Perseroan turun 30% YoY menjadi Rp 365 miliar, disebabkan oleh kenaikan beban pokok penjualan, terutama akibat naiknya
harga pupuk untuk segmen kelapa sawit serta penurunan volume penjualan dan harga rata-rata penjualan untuk segmen kayu.

CA Reminder

Warrant Issue Exercise Price Start Trading End Trading Last Exercise
BDKR-W Rp500 31-Aug-23 1-Mar-24 1-Mar-24
Tender Offer Price Start Offering End Offering Payment Date
KETR Rp240 28-Feb-24 28-Mar-24 5-Apr-24
OCAP Rp200 24-Jan-24 24-Apr-24 6-May-24
VOKS Rp226 6-Feb-24 6-Mar-24 15-Mar-24
RUPST Date
MEGA 1-Mar-24
RUPSLB Date
BBRI 1-Mar-24
Source : ksei
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DISCLAIMER : The information on this document is provided for information purpose only, It does not constitute any offer, recommendation or solicitation to any person to enter into any transaction or adopt any trading or investment strategy, nor does it

constitute any prediction of likely future movement in prices, Users of this document should seek advice regarding the appropriateness of investing in any securities, financial instruments or investment strategies referred to on this document and should

understand that statements regarding future prospects may not be realized, Opinion, Projections and estimates are subject to change without notice, Phintraco Sekuritas is not an investment adviser, and is not purporting to provide you with investment advice,

Phintraco Sekuritas accepts no liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from the use of this report or its contents, This report may not be reproduced, distributed or published by any recipient for any purpose.
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